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Initiative & Finance Tomorrow accompagne Airess dans une nouvelle
phase de développement et succede ainsi a Trajan

Initiative & Finance annonce la signature de la sixieme opération de son fonds midcap « Tomorrow », a
travers une prise de participation majoritaire dans Airess, spécialiste de 'installation et de la maintenance
de systemes de protection incendie par extinction automatique a eau (sprinklers). Initiative & Finance
succéde ainsi au fonds Transmission & Croissance | (Trajan), géré par Edmond de Rothschild Private Equity
(France) et conseillé par Trajan Investment Advisor.

Peu apres le lancement du processus de vente, Initiative & Finance Tomorrow a préempté I'opération,
succédant a Trajan au capital du groupe. Les dirigeants d’Airess, Arthur Klein et Amar Benbraham, et une
qguarantaine de managers, profitent de cette opération pour renforcer leur position au capital. Cette
transaction ouvre un nouveau cycle de développement pour Airess, dans la continuité de la trajectoire de
croissance du groupe.

Acteur de référence de la protection incendie par systémes sprinklers en France, Airess se positionne comme
un acteur de référence sur le marché frangais. Le groupe emploie plus de 200 collaborateurs, opére a travers
10 agences et réalise plus de 60 millions d’euros de chiffre d’affaires en 2026, avec une croissance proche de
10 % par an depuis plus de dix ans. L'activité d’Airess repose sur l'installation et la maintenance de systemes
de protection incendie destinés a des environnements variés, incluant établissements recevant du public, sites
industriels, plateformes logistiques et data centers.

Nouveau partenaire d’Airess, Initiative & Finance Tomorrow accompagnera la stratégie de développement du
groupe a travers la poursuite de sa croissance organique, notamment grace a l'ouverture de nouvelles
agences, et par croissance externe en France et en Europe ou plusieurs cibles ont déja été identifiées.

Pour Caroline Pihan, directrice associée chez Initiative & Finance, « Airess occupe une position solide sur le
marché des systemes de protection incendie, avec une dynamique de croissance forte dans un contexte marqué
par le renforcement des exigences réglementaires et assurantielles en matiére de sécurité incendie. Nous
sommes ravis de nous associer aux équipes d'AIRESS pour accompagner leur prochaine phase de
développement. En effet, la qualité des équipes, le modéle économique récurrent et le positionnement
différenciant d'AIRESS en font une plateforme idéale pour construire un leader européen de la protection
incendie. »

Tanguy Tauzinat et Thomas Duteil, associés co-fondateurs de Trajan Investment Advisor, ajoutent : « A la
suite de la reprise d’Airess dans le cadre d’une transmission managériale en 2024, le nouveau tandem de
dirigeants a immédiatement mis en ceuvre son plan de développement avec notre soutien actif. Ce travail de
structuration a rapidement porté ses fruits. Il a permis a Airess de consolider ses positions sur un marché
bénéficiant de belles perspectives et d’atteindre ses objectifs en avance sur le plan initial. Le projet de continuité
porté par Initiative & Finance nous est apparu comme tres pertinent pour la société et permet a I’équipe de
management de poursuivre ses ambitions en compagnie d’un actionnaire solide. »



Arthur Klein et Amar Benbraham, respectivement Président et Directeur général d’Airess, déclarent:
« L’entrée d’Initiative & Finance a travers le fonds Tomorrow au capital d’Airess constitue une étape
structurante pour le groupe. Nous avons été particuliéerement sensibles a la qualité des échanges avec les
membres de I'équipe et a sa compréhension fine de nos enjeux stratégiques. Nous tenons également a
remercier les équipes de Trajan Investment Advisor pour leur accompagnement ces derniéres années, ainsi que
pour la confiance qu’ils nous ont témoignée depuis le projet de reprise. Avec cette nouvelle dynamique, Airess
dispose désormais de tous les atouts pour accélérer son développement, en France et en Europe. »

A propos d’Initiative & Finance

Depuis sa création en 1984, Initiative & Finance a réalisé 350 opérations de capital-développement et de capital-transmission et
a contribué a faire émerger de nombreuses Entreprises de Taille Intermédiaire. Ancienne filiale du groupe Natixis, la société de
gestion a pris son indépendance fin 2010 par le biais de son propre MBO et gere aujourd’hui environ 800 M€ de capitaux pour
le compte d’investisseurs institutionnels et de family offices frangais et européens de premier plan.

Au travers de ses fonds "PME", I'équipe smallcap soutient plus particulierement les équipes dirigeantes de PME francaises,
belges et suisses dans la mise en ceuvre de leurs projets de croissance, de transformation et de transmission. Le fonds de LBO
Midmarket "Tomorrow" investit quant a lui dans des sociétés de secteurs variés qui contribuent a mettre en ceuvre des solutions
répondant aux défis répertoriés par les Objectifs de Développement Durable tels que définis par 'ONU, avec un accent plus
particulier sur celles relatives a la résolution des défis environnementaux.

Plus d’informations sur www.initiative-finance.com

A PROPOS DE TRAJAN INVESTMENT ADVISOR

Fondée en 2018, Trajan Investment Advisor (« Trajan IA ») est une équipe spécialisée dans la transmission capitalistique et
managériale des PME francgaises. Convaincue que le succes des opérations de transmission de PME repose avant tout sur les
qualités d’'une ou d’un manager repreneur animé par une vision entrepreneuriale, I’équipe de Trajan IA a construit sa stratégie
en repartant de I’"humain. Trajan IA commence ainsi par sélectionner des entrepreneurs-repreneurs ambitieux ayant démontré
leur talent et ayant définitivement acté de leur volonté de reprendre une entreprise. Trajan IA accompagne ensuite ces
repreneurs dans |'analyse et la structuration d’une opération. Trajan IA apporte enfin les fonds propres pour financer cette
opération. Trajan structure des opérations pour des tickets d’investissement allant jusqu’a 45 millions d’euros dans des PME
frangaises en croissance, essentiellement dans des opérations majoritaires. Trajan est membre partenaire d’Edmond de
Rothschild Private Equity.

Pour plus d’information : www.trajancapital.eu
A PROPOS d'EDMOND DE ROTHSCHILD

Edmond de Rothschild est une maison d’investissement fondée sur la conviction que mise au service de I'économie réelle, la
richesse peut faire ceuvre utile et contribuer a faire du progrés une idée toujours neuve.

Portée par une culture d’anticipation financiere de pres de trois siecles, elle est spécialisée dans la banque privée et la gestion
d’actifs et dispose d’un savoir-faire reconnu sur ses principaux métiers (gestion de patrimoine, ingénierie patrimoniale,
assurance vie, services aux gestionnaires de fortune indépendants, corporate finance, private equity, immobilier, infrastructure,
stratégies liquides et administration de fonds). Son actionnariat 100% familial lui confére une réelle indépendance qui permet
I'alignement sur les intéréts de ses clients et favorise I'émergence de solutions financiéres adaptées aux besoins spécifiques
d’une clientele de familles, entrepreneurs et investisseurs institutionnels. Au 31 décembre 2024, Edmond de Rothschild gere
plus de 184 milliards de francs suisses d’actifs et, affiche un bilan solide avec un CET 1 de 19,7%. Avec plus de 2 700 collaborateurs
et 29 implantations, elle est un acteur de référence sur ses principales places ou elle est implantée - dont Geneve, Luxembourg,
Paris et Monaco.

Edmond de Rothschild est au coeur d’un écosysteme unique composé d’activités agricoles, vinicoles, hotelieres, d’activités
philanthropiques familiales, de I'écurie de course au large Gitana et de la maison de parfumerie Caron.

Le Fonds Transmission & Croissance | est fermé a la commercialisation.

Société de Gestion du fonds Trajan : Edmond de Rothschild Private Equity (France), Société par actions simplifiée, dont le siege
social est situé 47, rue du Faubourg Saint Honoré, 75401 Paris Cedex 08. Immatriculée au RCS de Paris sous le numéro 448 804
575, agréée par I’Autorité des Marchés Financiers en qualité de société de gestion. Numéro d’agrément AMF GP15000027
Paris.


http://www.initiative-finance.com/
http://www.trajancapital.fr/

La mention de cet investissement ne constitue pas une recommandation d‘acheter ou de vendre les titres de cette société
présentée.

A propos d’Airess

Airess est un acteur indépendant de référence de la protection incendie par sprinklers. Le groupe congoit, fabrique, installe,
maintient et vérifie des systéemes de protection incendie pour des environnements exigeants : sites industriels, logistiques, ERP
et grands ensembles tertiaires.

Positionné sur des projets a forts enjeux, Airess intervient sur I'ensemble de la chaine de valeur, des études et du
dimensionnement hydraulique jusqu’a la réalisation des travaux et la maintenance.

Présent sur tout le territoire frangais a travers un réseau de 10 agences, le groupe poursuit son développement en Europe.

Contacts presse

Initiative & Finance :

Vae Solis Communications pour Initiative & Finance

Luca Pozzo

+33662 735450

Initiative-finance@vae-solis.com

Trajan :

Tanguy Tauzinat : +33 7 63 01 57 44 — tanguy.tauzinat@trajancapital.eu
Thomas Duteil : +33 6 58 55 02 98 — thomas.duteil@trajancapital.eu

Intervenants :

e Cédant:
Edmond de Rothschild Private (Luxembourg) : Matthieu VERCRUYSSE

Trajan Investment Advisor : Tanguy TAUZINAT, Clémence ROBLES, Claire DE LA VERPILLIERE, Thomas DUTEIL,
Alexis HUIGNARD

e Acquéreur :
Initiative & Finance : Caroline PIHAN, Clémence MEGARBANE, Chloé NONAT, Nicolas BOBY
e Conseils :

Conseil financier (M&A) : Edmond de Rothschild Corporate Finance (Arnaud PETIT, Julien DONARIER,
Aurélien BOUVIER, Duncan MAGUEREZ, Océane BARBIERI, Guillaume UNG)

Vendor due diligence stratégique : CMI Stratégies (Nicolas KANDEL, Nicola VIRGATA, Clément JOYAUX, Julie
BERTHET, Mélissandre JOUSSE)

Vendor due diligence financiére : Exelmans (Stéphane DAHAN, Eric CHAN, Edouard DE LA MOTTE ROUGE,
Lucas DE MATOS)

Vendor due diligence juridique, fiscale & sociale : Squire Patton Boggs (Charles BRIAND, Terry KHAYAT,
Manel BENLADGHEM, Marion CAVALIER, Romane VERNIER, Angélique CHARRIER, Lisa TOUBAS)

Avocats cédants : Squirre Patton Boggs (Charles FABRY, Anthony GUILLAUME, Victor DRANSARD, Elise
CROUZIL)

Conseil management : C-Level Partners (Camille PERRIN, Nicolas MENARD-DURAND, Orlando VIGNOLI)

Acquéreur avocat corporate : McDermott Will & Schulte (Grégoire ANDRIEUX, Boris WOLKOF, Rosalie
SCHWARZ)
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Acquéreur avocat fiscal : McDermott Will & Schulte (Céme de SAINT VINCENT, Noémie OTTENIN)

Acquéreur due diligence financiére : Alvarez & Marsal (Frédéric STEINER, Gabriel ARBADIJI, John MARI,
Thomas JEANNEAU)

Acquéreur due diligence stratégique : Indéfi (Julien BERGER, Adam LAISSAQUI)

Acquéreur due diligence juridique, fiscale & sociale : Fidal (Anne FRECHETTE, Nicolas BOUCAN, Mikael
MAHEUST, Lorraine RAIMBERT)

e Financement :
Dette : Eurazeo (Maxime de ROQUETTE BUISSON, Medhi HEIKEL, Victoire VANHEUVERSWYN)

Avocats dette : McDermott Will & Schulte (Stanislas CHENU, Hugo LAMOUR), Linklaters (Pierre-Arnoux
MAYOLY, Shirin DEYHIM)

Conseil financement : Edmond de Rothschild Corporate Finance (Paul ASSAEL)
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