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Membre partenaire d’ Edmond de Rothschild
Private Equity

Trajan organise la transmission managériale et
capitalistique du Groupe FMC, acteur de
I'installation et de la maintenance de systemes CVC

P Le fonds Edmond de Rothschild Private Equity Trajan 2 (« Trajan »), géré par Edmond de Rothschild
Private Equity (France) et conseillé par Trajan Investment Advisor, prend le contréle du Groupe FMC,
acteur basé en Nouvelle-Aquitaine de ['installation et de la maintenance de systemes de
Climatisation Ventilation et Chauffage (« CVC ») aupres d'une clientele tertiaire multisites.

P Pierre-Antoine MICHEL, un entrepreneur-repreneur sélectionné et accompagné par Trajan, devient
a cette occasion Président du Groupe pour succéder a Fabien MATHIVET, fondateur, qui conserve
une part du capital et accompagne la transmission. Deux managers historiques font également leur
entrée au capital a cette occasion.

Paris, le 9 octobre 2026

Fondé en 2004 par M. Fabien MATHIVET et basé au Haillan, a proximité de Bordeaux, le Groupe est composé des sociétés
opérationnelles FMC Climatisation et FMC Maintenance. Il s’est spécialisé dans I'installation et la maintenance de systéemes
CVC en B2B, principalement aupres de retailers multisites et d'acteurs du secteur tertiaire. Sous I'impulsion de son fondateur,
FMC s’est imposé en acteur de référence en Nouvelle-Aquitaine, grace a sa capacité a couvrir a la fois les opérations
d’installation et celles de maintenance ainsi qu’a sa réactivité et sa qualité de service. Au fil des ans, FMC a étendu sa présence
dans toute la France en accompagnant ses grands clients grace a des équipes présentes sur tout le territoire. Porté par les
exigences réglementaires et environnementales croissantes qui sous-tendent le marché du génie climatique, FMC, qui emploie
une quarantaine de salariés, a connu une croissance annuelle moyenne de plus de 15% depuis 2018. En 2025, le Groupe atteint
ainsi 14 M€ de chiffre d’affaires, plus de la moitié des interventions étant réalisées hors de Nouvelle-Aquitaine.

Pour préserver |'esprit entrepreneurial qui a fait le succés du Groupe, Fabien MATHIVET a décidé d’en confier les rénes a Pierre-
Antoine MICHEL et Trajan. L'opération prend la forme d'un Management Buy-In qui permet également a deux managers
historiques de FMC d’entrer au capital.

La confiance accordée par Fabien MATHIVET a Pierre-Antoine MICHEL a été décisive dans le choix de ce tandem entrepreneur-
financier pour assurer I'avenir de FMC. « Je suis tres heureux et fier de pouvoir succéder a Fabien a la téte de FMC apres le
remarquable travail qu’il a accompli pendant plus de 20 ans. Nous partageons une vision commune pour le développement
futur du Groupe, que j’ai hdte de concrétiser avec son soutien et celui des équipes de FMC et de Trajan Investment Advisor.
Merci également a ces derniers qui m'accompagnent depuis plusieurs années dans la recherche d’une PME a reprendre et
dont I'expertise des transmissions a rendu cette opération possible. » déclare M. Pierre-Antoine MICHEL.

Le projet du management, soutenu par les nouveaux actionnaires majoritaires (le fonds Edmond de Rothschild Private Equity
Trajan 2, dont la société de gestion est Edmond de Rothschild Private Equity (France), conseillée par Trajan Investment Advisor),
repose d’abord sur la poursuite de la stratégie qui a fait le succés de FMC mais également sur une forte ambition sur la
croissance externe dans un marché particulierement fragmenté.

« Le Groupe a su croitre rapidement sans perdre son agilité opérationnelle ni son savoir-faire technique. Avec Pierre-Antoine
MICHEL, et porté par un marché du génie climatique en plein essor, nous sommes convaincus de sa capacité a poursuivre
cette belle trajectoire. Le soutien de notre équipe Opérations permettra de donner a FMC tous les outils nécessaires a cette
nouvelle étape de développement. » indique Tanguy TAUZINAT, associé co-fondateur de Trajan.

Il s’agit de la 3¢ opération du fonds Trajan 2. « C’est notre association avec Pierre-Antoine MICHEL bien en amont de cette
opération qui nous a permis d’apporter une solution unique au cédant. Le projet qu’il porte aujourd’hui devrait permettre a
FMC de devenir la premiére brique d’une plateforme de consolidation du secteur du CVC en pleine croissance. » ajoute
Thomas DUTEIL, associé co-fondateur de Trajan.

Cette opération, pilotée par CF Corporate Finance, a pu se réaliser via la mise en place d’un financement d’acquisition par le
Crédit Agricole Aquitaine, la Banque Postale et la Société Générale.



INTERVENANTS

Pour I'actionnaire entrant :

Responsables du dossier pour Trajan : Tanguy Tauzinat, Hugues Mathot, Thomas Duteil, Claire de La Verpilliere, Eloise Decés
Conseil juridique : Squire Patton Boggs (Charles Fabry, Anthony Guillaume, Kevin Cosmao, Elise Crouzil)

Structuration fiscale : Squire Patton Boggs (Terry Khayat, Charles Briand)

Conseil juridique financement : Chatelain Law (Pierre Chatelain)

Conseil juridique social : Squire Patton Boggs (Romane Vernier)

Due diligence financiere : Exelmans (Stéphane Dahan, David Choufane, Marin Douceret)

Due diligence commerciale : Advention (Alban Neveu, Iska Pivois, Perrine Durteste)

Due diligence assurantielle : Cavaro Conseil (Jean-Frangois Gerard)

Conseil financement : Finaxeed (Vincent Rivaillon, Rémi Coupard, Younes Hayati)

Conseil juridique Management : C-Level (Nicolas Menard-Durand)

Pour les actionnaires historiques :

Conseil M&A : CF Corporate Finance (Damien De Toma, Guillaume Verdon, Julien Grimault)
Conseil juridique : Opteam Avocats (Basile Méry-Larroche)

Pour le pool bancaire :

Préteurs : Crédit Agricole Aquitaine (Virginie Dascon, Jérdme Guibreteau), La Banque Postale (Michael Pedro, Stéphanie Tagliante), Société
Générale (Kévin Beaulieu, Jean-Guillaume Rouquet)
Conseil juridique : Herbert Smith Freehills Kramer Paris LLP (Laure Bonin, Emmanuel Le Galloc’h, Augustin Brulon)

A PROPOS DE TRAJAN INVESTMENT ADVISOR

Fondée en 2018, Trajan Investment Advisor (« Trajan IA ») est une équipe spécialisée dans la transmission capitalistique et managériale des
PME frangaises. Convaincue que le succes des opérations de transmission de PME repose avant tout sur les qualités d’une ou d’'un manager
repreneur animé par une vision entrepreneuriale, I'équipe de Trajan IA a construit sa stratégie en repartant de I’humain. Trajan IA commence
ainsi par sélectionner des entrepreneurs-repreneurs ambitieux ayant démontré leur talent et ayant définitivement acté leur volonté de
reprendre une entreprise. Trajan IA accompagne ensuite ces repreneurs dans I'analyse et la structuration d’une opération. La stratégie vise la
structuration d’opérations pour des tickets d’investissement allant jusqu’a 45 millions d’euros dans des PME francaises en croissance,
essentiellement dans des opérations majoritaires. Trajan IA est membre partenaire d’Edmond de Rothschild Private Equity.

Pour plus d’information : www.trajancapital.eu

Avertissements :

La présente communication a caractere publicitaire n’a pas été revue ou approuvée par un régulateur d’une quelconque juridiction. Les
informations y figurant ne sauraient étre assimilées a une offre ou une sollicitation de transaction dans une juridiction dans laquelle ladite offre
ou sollicitation serait illégale ou dans laquelle la personne a I'origine de cette offre ou sollicitation n'est pas autorisée a agir. La mention de
I'investissement dans le Groupe FMC ne constitue pas une recommandation d’acheter ou de vendre les titres de cette société présentée.

Le fonds Edmond de Rothschild Private Equity Trajan 2 est fermé a la commercialisation.

Société de Gestion du Fonds : Edmond de Rothschild Private Equity (France), Société par actions simplifiée, dont le siege social est situé 47, rue
du Faubourg Saint Honoré, 75401 Paris Cedex 08. Immatriculée au RCS de Paris sous le numéro 448 804 575, agréée par I’Autorité des Marchés
Financiers en qualité de société de gestion. Numéro d’agrément AMF GP15000027 Paris.

A PROPOS D’EDMOND DE ROTHSCHILD

Edmond de Rothschild est une maison d’investissement fondée sur la conviction que mise au service de I'économie réelle, la richesse peut
faire ceuvre utile et contribuer a faire du progres une idée toujours neuve.

Portée par une culture d’anticipation financiére de prés de trois siécles, elle est spécialisée dans la banque privée et la gestion d’actifs et
dispose d’un savoir-faire reconnu sur ses principaux métiers (gestion de patrimoine, ingénierie patrimoniale, assurance vie, services aux
gestionnaires de fortune indépendants, corporate finance, private equity, immobilier, infrastructure, stratégies liquides et administration de
fonds). Son actionnariat 100% familial lui confére une réelle indépendance qui permet I’alignement sur les intéréts de ses clients et favorise
I’émergence de solutions financieres adaptées aux besoins spécifiques d’une clientéle de familles, entrepreneurs et investisseurs
institutionnels. Au 31 décembre 2024, Edmond de Rothschild gere plus de 184 milliards de francs suisses d’actifs et affiche un bilan solide avec
un CET 1 de 19,7%. Avec plus de 2 700 collaborateurs et 29 implantations, elle est un acteur de référence sur les principales places ou elle est
implantée - dont Genéve, Luxembourg, Paris et Monaco.

Edmond de Rothschild est au coeur d’un écosystéme unique composé d’activités agricoles, vinicoles, hotelieres, d’activités philanthropiques
familiales, de I'écurie de course au large Gitana et de la maison de parfumerie Caron.

Contact presse
Edmond de Rothschild Asset Management (France)

Fany de Villeneuve
+33 646 24 69 38
f.devilleneuve@edr.com



http://www.trajancapital.eu/
mailto:f.devilleneuve@edr.com

